POLITICA DE INVERSIONES DEL PLAN DE PENSIONES CAM E STABLE.

a) Vocacion del plan y objetivo de gestian

La vocacion inversora del Plan se define de rdjgalfa duracion maxima de la cartera
sera de dos afos y las inversiones se realizaractems del Mercado Monetario y de
Renta Fija. El Fondo llevara una gestion activdadguracion a través de operaciones en
instrumentos financieros derivados segun lo acendas condiciones de cada mercado,
y segun la normativa vigente en cada momento.

b) Criterios de seleccidn y distribucion de las inersiones

La cartera del fondo estard compuesta principakn@ot instrumentos de renta fija
publica o privada, asi como por otros activos niizados o instituciones de inversion
colectiva que inviertan en estos mercados dentrdodelimites permitidos por la
normativa vigente.

Las inversiones en renta fija se realizardn enqaied activo de dicho mercado y en
cualquier divisa de paises de la OCDE, procurandtareaquellos activos cuyos
rendimientos estén sujetos a retencion.

Las carteras han de tener una adecuada diversiiicde riesgos geogréfica, sectorial y
de emisor, asi como de divisa. La calificacion mmiexigible es BBB, si bien el rating
sintético de la cartera no sera inferior a la wadion A.

La composicion de la cartera de renta fija debertesstabilidad, dado el horizonte

temporal de largo plazo del fondo de pensiones)gque las inversiones deben tener
una vocacion de permanencia en la cartera, aungte reo significa que esta

permanencia sea a vencimiento. No obstante callieareaperaciones destinadas a
aprovechar movimientos coyunturales del mercado.

La inversion en activos de divisas distintas debgodran cubrirse del riesgo divisa, ya
gue su objeto es beneficiarse de mayores difelesaiade distinta evolucion de los tipos
de interés. No obstante si esta permitida la egjgosa riesgo de cambio con los limites
establecidos por las autoridades supervisoras.

El fondo tiene previsto operar con instrumentosritieros derivados negociados en
mercados organizados y no organizados, con ladadhide cobertura y como inversion.



