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Inversiones alternativas

Las denominadas inversiones alternativas (obras de arte,
joyas, sellos, vino, etc.) han adquirido una notable
importancia en los ultimos afios como opciones de inversion
a largo plazo.
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§ 1. Unién Europea

1.1. Fiscalidad de lainversién en arte

Cuando una persona invierte en activos tangibles lo que realmente esta haciendo no es
otra cosa que adquirir bienes o elementos que, por sus especiales caracteristicas, suelen
aumentar de valor con el paso del tiempo, debido a su componente artistico o histérico, o

bien, por su escasez.

Algunos ejemplos tipicos de estos bienes son los siguientes:
e Obras pictéricas
e Valores filatélicos
e Valores numismatica

e Joyas, muebles, etc.

La inversion en arte es un tipo de inversién que consiste en la adquisicion de obras de
escultura, obras pictéricas o gréficas de artistas clasicos o modernos con la finalidad de
obtener, con el transcurso del tiempo, una plusvalia derivada de la revalorizacion de las

mismas.

Régimen fiscal

Las rentas obtenidas mediante la transmision de estos bienes o activos no financieros
reciben el tratamiento fiscal de ganancia o pérdida patrimonial (sin retencién), por
importe de la diferencia entre el valor de venta o transmisién y el valor de adquisicion o
compra de dichos bienes.

Los gastos y tributos inherentes a la adquisicion o compra y a la transmision o venta
se suman y se restan, respectivamente, considerandose como un mayor valor de

adquisicién y como un menor valor de venta.

1.2. Importe a integrar en la declaracion del IRPF

Las ganancias o pérdidas patrimoniales obtenidas por la transmision de estos activos se

integran en el IRPF en la renta del ahorro que tributa a un tipo progresivo del 19%-21%.
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Bienes adquiridos antes del 31-12-1994

La Ley 35/2006, de 28 de noviembre de 2006, del IRPF elimina el régimen de
coeficientes de abatimiento para ganancias patrimoniales procedentes de bienes
adquiridos antes de 31-12-1994 y regula un nuevo régimen transitorio aplicable con
caracter retroactivo a las ganancias obtenidas por transmisiones realizadas a partir del 20
de enero de 2006.

Para aplicar los coeficientes de abatimiento hay que distinguir entre la parte de la
ganancia patrimonial generada con anterioridad a 20-01-2006, que se reduce mediante la
aplicaciéon de los coeficientes de abatimiento (del 14,28%) y la parte generada desde

dicha fecha a la que no se aplican los coeficientes.

La nueva norma dispone, con caracter general, que la distribucion de la ganancia
patrimonial se realizara de forma lineal en funcién de la proporcion existente entre el
numero de dias transcurridos desde la fecha de compra de los bienes hasta el 19 de
enero de 2006 y el numero total de dias que dichos valores han permanecido en el
patrimonio del contribuyente.

Ello supone que la parte de la ganancia patrimonial que, en su caso, se beneficie de los
"coeficientes de abatimiento" serd menor cuando mas alejada del 20 de enero de 2006 se
localice temporalmente su materializacion. Es decir, basicamente, se produce un efecto
"empobrecimiento lineal", dado que, para los bienes afectados por los coeficientes
reductores, por cada dia que pase desde 20 de enero de 2006, la plusvalia reducida sera

"linealmente"” menor.

La parte de la ganancia no abatida, tributara al tipo correspondiente del 19%-21%.

1.3. Deducciones aplicables

Las deducciones que son aplicables por invertir en este tipo de bienes son de dos
clases:
a. Deduccién por actuaciones para la proteccién y difusion del Patrimonio Historico
Espariol y de las ciudades, conjuntos y bienes declarados Patrimonio Mundial.
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Los contribuyentes tendran derecho a una deduccion en la cuota del 15% (con el
limite del 10% de la base liquidable del contribuyente) del importe de las inversiones

0 gastos que realicen para:

- La adquisicién de bienes del Patrimonio Histérico Espafiol, realizada
fuera del territorio espafiol para su introduccion dentro de dicho territorio,
siempre que los bienes sean declarados bienes de interés cultural o
incluidos en el Inventario general de bienes muebles en el plazo de un afio
desde su introduccién y permanezcan en territorio espafiol y dentro del

patrimonio del titular durante al menos cuatro afios.

La base de esta deduccion serd la valoracion efectuada por la Junta de
calificacion, valoracion y exportacién de bienes del patrimonio histdrico

esparniol.

1. La conservacion, reparacion, restauracion, difusién y exposicion de
los bienes de su propiedad que estén declarados de interés cultural
conforme a la normativa del patrimonio histérico del Estado y de las
comunidades auténomas, siempre y cuando se cumplan las exigencias
establecidas en dicha normativa, en particular respecto de los deberes de

visita y exposicion

2. La rehabilitacion de edificios, el mantenimiento y reparaciéon de sus
tejados y fachadas, asi como la mejora de infraestructuras de su
propiedad situados en el entorno que sea objeto de proteccion de las
ciudades espafiolas 0 de los conjuntos arquitecténicos, arqueolégicos,
naturales o paisajisticos y de los bienes declarados Patrimonio Mundial por

la Unesco situados en Espafia.
b. Deduccién por donacion de Bienes de Interés Cultural:
Esta deduccién abarca las deducciones previstas en la Ley de régimen fiscal de las

entidades sin fines lucrativos y de los incentivos fiscales al mecenazgo y el 10%
de las cantidades donadas a las fundaciones legalmente reconocidas que rindan
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cuentas al o6rgano del protectorado correspondiente, asi como a las

asociaciones declaradas de utilidad publica, no comprendidas en la Ley anterior.

En este caso el limite al que se somete la deduccién también es del 10% de la base

liquidable del contribuyente.
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I 2. Antigledades

2.1. Fiscalidad de lainversion en antigiedades y objetos clasicos

Se trata de la adquisicion de objetos que por su belleza artistica, disefio, materiales
empleados, calidad de los acabados, escasez y, sobre todo, por el paso del tiempo se

han convertido en piezas de elevada consideracion e interés.

Régimen fiscal

Las rentas obtenidas mediante la transmision de estos bienes o activos no financieros
reciben el tratamiento fiscal de ganancia o pérdida patrimonial, por importe de la
diferencia entre el valor de venta o transmisién y el valor de adquisicion o compra de

dichos bienes.

Los gastos y tributos inherentes a la adquisicion o compra y a la transmision o venta
se suman y se restan, respectivamente, considerandose como un mayor valor de

adquisicién y como un menor valor de venta.

2.2. Importe aintegrar en la declaracion del IRPF

Las ganancias o pérdidas patrimoniales (sin retencién) obtenidas por la transmision de
estos bienes se integran en el IRPF en la renta del ahorro que tributa al tipo

progresivo del 19%-21%.

Bienes adquiridos antes del 31-12-1994

La Ley 35/2006, de 28 de noviembre de 2006, del IRPF elimina el régimen de
coeficientes de abatimiento para ganancias patrimoniales procedentes de bienes
adquiridos antes de 31-12-1994 y regula un nuevo régimen transitorio aplicable con
caracter retroactivo a las ganancias obtenidas por transmisiones realizadas a partir del 20
de enero de 2006.

Para aplicar los coeficientes de abatimiento hay que distinguir entre la parte de la
ganancia patrimonial generada con anterioridad a 20-01-2006, que se reduce mediante la
aplicacion de los coeficientes de abatimiento (del 14,28%) y la parte generada desde

dicha fecha a la que no se aplican los coeficientes.
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La nueva norma dispone, con caracter general, que la distribucion de la ganancia
patrimonial se realizard de forma lineal en funcién de la proporcion existente entre el
namero de dias transcurridos desde la fecha de compra de los bienes hasta el 19 de
enero de 2006 y el numero total de dias que dichos valores han permanecido en el

patrimonio del contribuyente.

Ello supone que la parte de la ganancia patrimonial que, en su caso, se beneficie de los
"coeficientes de abatimiento" serd menor cuando mas alejada del 20 de enero de 2006 se
localice temporalmente su materializacion. Es decir, basicamente, se produce un efecto
"empobrecimiento lineal", dado que, para los bienes afectados por los coeficientes
reductores, por cada dia que pase desde 20 de enero de 2006, la plusvalia reducida sera

"linealmente” menor.

La parte de la ganancia no abatida, tributara al tipo correspondiente del 19%-21%.

2.3. Deducciones aplicables

Las deducciones que son aplicables por invertir en este tipo de bienes son de dos
clases:

a. Deduccion por actuaciones para la proteccién y difusion del Patrimonio

Histérico Espafiol y de las ciudades, conjuntos y bienes declarados

Patrimonio Mundial.

Los contribuyentes tendran derecho a una deduccion en la cuota del 15% (con
el limite del 10% de la base liquidable del contribuyente) del importe de las

inversiones o0 gastos que realicen para:

1. Laadquisicion de bienes del Patrimonio Historico Espafiol, realizada fuera
del territorio espafiol para su introduccion dentro de dicho territorio, siempre
gue los bienes sean declarados bienes de interés cultural o incluidos en el
Inventario general de bienes muebles en el plazo de un afio desde su
introduccion y permanezcan en territorio espafiol y dentro del patrimonio del

titular durante al menos cuatro afos.
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La base de esta deduccion sera la valoraciéon efectuada por la Junta de
calificacion, valoracion y exportacion de bienes del patrimonio historico

espafniol.

2. La conservacion, reparacion, restauracion, difusion y exposicion de
los bienes de su propiedad que estén declarados de interés cultural
conforme a la normativa del patrimonio histérico del Estado y de las
comunidades auténomas, siempre y cuando se cumplan las exigencias
establecidas en dicha normativa, en particular respecto de los deberes de

visita y exposicion.

3. La rehabilitacion de edificios, el mantenimiento y reparacion de sus
tejados y fachadas, asi como la mejora de infraestructuras de su
propiedad situados en el entorno que sea objeto de proteccion de las
ciudades espafiolas o de los conjuntos arquitecténicos, arqueoldgicos,
naturales o paisajisticos y de los bienes declarados Patrimonio Mundial por
la Unesco situados en Espaia.

b. Deduccién por donacidon de Bienes de Interés Cultural:
Esta deduccién abarca las deducciones previstas en la Ley de régimen fiscal
de las entidades sin fines lucrativos y de los incentivos fiscales al
mecenazgo y el 10% de las cantidades donadas a las fundaciones
legalmente reconocidas que rindan cuentas al 6rgano del protectorado
correspondiente, asi como a las asociaciones declaradas de utilidad

publica, no comprendidas en la Ley anterior.

En este caso el limite al que se somete la deduccién también es del 10% de la base

liquidable del contribuyente.
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I 3. Sellos y monedas

3.1. Fiscalidad de lainversion en filatelia, numismaética y bibliofila

La filatelia se puede definir como el estudio y coleccion de los sellos postales o de
correos. Los sellos son una tasa empleada por el Estado por la prestacion de un servicio

consistente en envio de correspondencia postal de un lugar a otro.

La numismatica es la ciencia que trata la descripcién e historia de las monedas y
medallas y la biblidfila es la aficion al estudio y coleccién de libros antiguos y que vienen
definidos o por su tematica, autor, edicion, etc.

Régimen fiscal

La fiscalidad aplicable a este tipo de activos tangibles es la misma que la definida en los
dos casos anteriores, es decir, la venta se considera una ganancia o pérdida
patrimonial (sin retencién) a integrar en la renta del ahorro que tributa al tipo
progresivo del 19%-21%.
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I 4. Casos especiales

Se consideran rendimientos del capital mobiliario las remuneraciones de un producto
financiero de 25 meses de duracién que se encuentra vinculado a la inversién en valores
filatélicos y por el que se percibe una rentabilidad fija predeterminada que se abona al
inversor con periodicidad trimestral, recuperandose al vencimiento el importe invertido
(DGT 21-10-04).

También los obtenidos por la inversion en valores filatélicos articulada mediante contratos
de mandato de compra y venta a una entidad, la cual tiene libertad para decidir, una vez
recibido el capital de su cliente, si adquiere en el mercado los valores filatélicos que
estime convenientes o vende sus propios sellos que tiene como existencias, y, ademas,
si se queda con los sellos del cliente o los vende en el mercado, liquidandole el importe
gue considere conveniente, siempre que respete el minimo fijado contractualmente.
Ademas dicha calificacion como rendimientos del capital mobiliario de las rentas
anteriores determina su sujecién a retencion (TEAC unif criterio 15-3-07; DGT CV N°
V1879-05).

En caso de que, de la verdadera naturaleza de los contratos suscritos por el
contribuyente con la entidad, se pudiera inferir que el inversor ha comprado y vendido
realmente valores filatélicos, esto es, cuando el beneficio esté directamente relacionado
con las fluctuaciones en el mercado del precio de los valores y no predeterminado en
funcién del importe invertido y el resultado de la inversidn, los beneficios obtenidos en la
operacion se calificarian como ganancia patrimonial incluida en la base imponible del

ahorro. En este supuesto no existiria obligacién de retener
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