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Seguros de vida-ahorro

Los seguros individuales de vida son productos de
ahorro, cuyo capital garantizado es, basicamente, el
resultado de la capitalizacién de las primas pagadas por el
cliente que ha suscrito el seguro y el cual puede, o bien
esperar a que venza el plazo fijado al contratar el seguro,
cobrando entonces la prestacién garantizada, o bien
rescatarlo con anterioridad a dicho vencimiento.
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I 1. Seguros de vida individuales

El analisis siguiente tiene por objeto fundamental los seguros individuales de vida que no
generan rendimientos de trabajo, es decir, aquellos que no se configuran como
instrumentos de prevision social, como son los seguros colectivos que instrumentan
compromisos por pensiones de la empresa con sus trabajadores, los seguros
concertados por mutualidades de prevision social cuyas primas hayan podido ser objeto

de deduccién o reduccidn, al menos en parte, en la base imponible del IRPF, etc.

La primera cuestion dentro del analisis tributario de los seguros individuales de vida debe
ser determinar cuando el rendimiento generado esta gravado por el IRPF y cuando queda
gravado por el Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones. La percepcion de cantidades
procedentes de estos seguros de vida puede hacerse basicamente de dos formas: En
forma de renta o en forma de capital, aunque también pueden percibirse las cantidades

de una forma mixta, parte en forma de renta y parte como capital.

PERCEPCIONES EN FORMA DE CAPITAL

@) 5i tomador = beneficiario = IRPF
b) Si tomadar # beneficiario = 1SD

PERCEPCIONES EM FORMA DE RENTA

) 5i tomador = beneticiario = IRPF
b Si tomador £ benediciano y
b1) Adguisicion de 1a renta por negocio morfis causa = 18D
b2) Adguisicidn de |a renta por negocio inter vivos, hay que distinguir dos momentos:
b21%) Constitucion de |3 renta = 15D
b22") Percepiion de la renta = IRPF
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I 2. Capital

En el caso de recibir una prestacion en forma de capital diferido el rendimiento del capital
mobiliario (se integra en la base del ahorro y tributa al 19%-21%) se determinara por la
diferencia entre el capital percibido y las primas satisfechas. El rendimiento obtenido no
sera objeto de reduccién antes de su integracion en la base del ahorro y estara sujeto a la

retencion a cuenta del 19%.

Asimismo hay que tener en cuenta que la antigledad de las primas es un elemento
relevante ya que se mantiene -para determinados casos- los coeficientes reductores
(14,28%) establecidos en el Real Decreto 7/1996.

Transformacioén de seguros de capital diferido en rentas

La Ley del IRPF permite, en los supuestos de seguros de vida de capital diferido que
prevean prestaciones en forma de capital y dicho capital se destine a la constitucion de
rentas vitalicias o temporales (y siempre que esta posibilidad de conversion se recoja en

el contrato de seguro), tributar como las rentas diferidas (ver apartado correspondiente).

En ningun caso, resultara de aplicacion lo dispuesto cuando el capital se ponga a

disposicion del contribuyente por cualquier medio.

El mecanismo permite eliminar el pago de impuestos por los beneficios en el momento
del cobro de las prestaciones, a cambio el ahorrador debera comprometerse a cobrar las

prestaciones en forma de renta.

Régimen transitorio. Seguros contratados antes del 31-12-1994

Cuando se perciba un capital diferido, a la parte del rendimiento neto total (calculado
como diferencia entre la prestacion total y la suma de primas pagadas) correspondiente a
primas satisfechas con anterioridad a 31 de diciembre de 1994, que se hubiera generado
con anterioridad a 20 de enero de 2006, se reducira en un 14,28% por cada afo,
redondeado por exceso, que medie entre el abono de la prima y el 31 de diciembre de
1994.
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Para calcular el importe a reducir del rendimiento neto total se procedera de la siguiente

forma:

= Se determinara la parte del rendimiento neto total que corresponde a cada una de
las primas satisfechas con anterioridad a 31 de diciembre de 1994. Para
determinar la parte del rendimiento total obtenido que corresponde a cada prima
del contrato de seguro, se multiplicara dicho rendimiento total por el coeficiente de

ponderacién que resulte del siguiente cociente:

- En el numerador, el resultado de multiplicar la prima correspondiente por el
numero de afos transcurridos desde que fue satisfecha hasta el cobro de

la percepcion.

- En el denominador, la suma de los productos resultantes de multiplicar
cada prima por el numero de afios transcurridos desde que fue satisfecha

hasta el cobro de la percepcion.

= Para cada una de las partes del rendimiento neto total que corresponde a cada
una de las primas satisfechas con anterioridad a 31 de diciembre de 1994, se
determinarg, a su vez, la parte de la misma que se ha generado con anterioridad a
20 de enero de 2006. Para determinar la parte de la misma que se ha generado
con anterioridad a dicha fecha, se multiplicara la cuantia resultante de lo previsto
en el numero 1.° anterior para cada prima satisfecha con anterioridad a 31 de
diciembre de 1994, por el coeficiente de ponderacion que resulte del siguiente

cociente:

- En el numerador, el tiempo transcurrido entre el pago de la prima y el 20
de enero de 2006.

- En el denominador, el tiempo transcurrido entre el pago de la prima y la

fecha de cobro de la prestacion.
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= Se determinara el importe a reducir del rendimiento neto total. A estos efectos,
cada una de las partes del rendimiento neto calculadas con arreglo a lo dispuesto
en el numero 2.° anterior se reduciran en un 14,28% por cada ano transcurrido
entre el pago de la correspondiente prima y el 31 de diciembre de 1994. Cuando
hubiesen transcurrido mas de seis afos entre dichas fechas, el porcentaje a

aplicar sera el 100%.
Régimen transitorio. Seguros contratados antes del 20-01-2006

La Ley 35/2006 del IRPF eliminé la aplicaciéon de los coeficientes reductores del 40% y
75%. A fin de que esta medida no perjudicara a los contribuyentes con contratos de
seguros de vida adquiridos antes del 20 de enero de 2006, la Ley de Presupuestos prevé
una compensacion (aplicable en 2009). La cuantia de la compensacion sera la diferencia
positiva entre la cantidad resultante de aplicar el tipo de gravamen del 18% al saldo
positivo resultante de integrar y compensar entre si el importe total de los rendimientos

netos con derecho a compensacion y el “importe tedrico de la cuota integra”.
Este “importe tedrico de la cuota integra” se calculara del siguiente modo:

= Cuando el saldo resultante de integrar y compensar entre si los citados
rendimientos, aplicando los correspondientes porcentajes de reduccion previstos
en la normativa anteriormente vigente, sea cero o negativo, el importe tedrico de

la cuota integra sera cero.

= Cuando dicho saldo sea positivo, el importe tedrico de la cuota integra sera la
diferencia positiva entre (i) la cuota resultante de aplicar a la suma de la base
liquidable general y del saldo positivo sefalado, la escala de gravamen vy (ii) la

cuota resultante de aplicar dicha escala de gravamen a la base liquidable general.

Para determinar el saldo al que nos hemos referido, solamente se aplicaran las
reducciones que correspondan a las primas satisfechas hasta el 19 de enero de 2006, y
las posteriores cuando se trate de primas ordinarias previstas en la pdliza original del

contrato de seguro. A efectos de determinar la parte del rendimiento total obtenido que
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corresponde a cada prima del contrato de seguro de capital diferido, se multiplicara el

rendimiento total por el coeficiente de ponderacion que resulte del siguiente cociente:

= En el numerador, el resultado de multiplicar la prima correspondiente por el
numero de anos transcurridos desde que fue satisfecha hasta el cobro de la

percepcion.

= En el denominador, la suma de los productos resultantes de multiplicar cada prima
por el numero de afios transcurridos desde que fue satisfecha hasta el cobro de la

percepcion.

La entidad aseguradora debe comunicar al contribuyente el importe de los rendimientos
netos derivados de percepciones en forma de capital diferido procedentes de seguros de
vida e invalidez correspondientes a cada prima, calculados segun lo sefialado y con la
aplicacion de los porcentajes de reduccion.

Para el periodo impositivo 2010 se preve la “prorroga” de esta compensacion, aunque
habra que esperar a la correspondiente LGPE de 2011.

Ejemplo.- Imaginemos que un contribuyente, con rendimientos netos del trabajo de
40.000€, integra en el 2009 los siguientes rendimientos con derecho a aplicar las

reducciones comentadas:

RENDIMIENTOS A INTEGRAR EN 2009

RCM % Reduccion RCM
IPF 1.000 40% 400 600
SEGURO 1.000 75% 750 250

Pues bien, el importe de la compensacion fiscal (deduccion) se calcularia de la forma

siguiente:

Calculo de cuantia A: (1.000+1.000) * 18%: 360 €
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Calculo de cuantia B:

DEDUCCION
2009

RT 40.000 RT  40.000
RCM* 850
BLG 40.850 BLG 40.000
Cuota 1** 11.435,57 Cuota 2**  11.121,1
| Diferencia de cuotas 314,50 | | 360 | -45,5

*60% de 1.000 + 25% de 1.000 al aplicarse las reducciones (40% y 75%).
** Se aplica tarifa 2009

Diferencia (A-B): 360€-314,5€ = 46€.

Por tanto, el contribuyente podria minorar su cuota liquida en 45,5€.
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I 3. Rentas

Cuando se percibe una renta vitalicia o temporal, siempre que no haya sido adquirida por
herencia, legado o cualquier otro titulo sucesorio, se genera para el perceptor de la
misma un rendimiento del capital mobiliario (retencién al 19%). Dicho rendimiento no
viene determinado por el importe de la pensién anual percibida, sino soélo por una pare de
la misma, la otra parte se considera amortizacibn o restitucién del capital y, en
consecuencia, no se integra en la base imponible del IRPF. Hay excepciones en las que
la totalidad de la anualidad percibida se va a considerar rendimiento del capital mobiliario,
una vez que el importe de las cantidades percibidas exceda de las primas satisfechas

(ver apartado correspondiente a "Rentas diferidas").

En los seguros de rentas el beneficiario opta por recibir el capital asegurado de modo
fraccionado durante un determinado periodo, que puede ser temporal (un numero
determinado de afios) o vitalicio (hasta su fallecimiento). Los rendimientos de capital

mobiliario se integran en la base del ahorro y tributan al 19%-21%.

Su tratamiento depende del tipo de renta a percibir.

Rentas inmediatas

El beneficiario empieza a cobrar, segun se acuerde en el contrato, con caracter inmediato
a la contratacion del seguro (generalmente un mes). Como norma general se contrata a

prima unica.

Para determinar la parte de cada renta o pension anual que se considera rendimiento del

capital mobiliario se aplica un porcentaje fijo (forfatario) sobre cada anualidad percibida:

= Sila prestacion se percibe en forma de renta vitalicia inmediata, el rendimiento del
capital mobiliario sera el resultado de aplicar a cada anualidad percibida un
porcentaje. Este dependera de la edad del rentista en el momento de constitucién

de la renta:
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U Rendimiento

Henos de 40 4094
Entre 40-49 aiios 3%
Entre 50 y 59 afios 200G
Entre 60 v 65 afios 4%,
Entre 66 v 6 afios 0%

Réqgimen transitorio

Estos porcentajes se aplicaran a las rentas que se perciban a partir del 1-01-2007,
aunque su constitucion se hubiese producido con anterioridad al 1-01-1999 o
entre el 1-01-1999 y el 31-12-2006. Los porcentajes se aplican en funcion de la

edad del perceptor al tiempo de la constitucion.
= Si la renta se percibe en forma de renta temporal inmediata el rendimiento de

capital mobiliario sera el resultado de aplicar a cada anualidad percibida un

porcentaje dependiendo de la duracién de la renta:

L4 Rendimiento

Inferior o igual a 5 12%
Entre 5 v 10 afios 6%
Entre 10 ¥ 15 afios A%
Superior a 15 afios 9%

Réqgimen transitorio

Estos porcentajes se aplicaran a las rentas que se perciban a partir del 1-01-2007,
aunque su constitucion se hubiese producido con anterioridad al 1-01-1999 o
entre el 1-01-1999 y el 31-12-2006. Los porcentajes se aplican en funcion de la

duracién de la renta al tiempo de la constitucion de la misma.
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Rentas diferidas

El beneficiario empieza a cobrar, segin se acuerda en el contrato, a partir de una fecha
futura determinada. En general, se suele contratar tanto a prima unica como a primas

periodicas.

Yialicias { Tenponales

Yialicos | Temporales

REGIALEN GENERAL
Excesa sohre
%o segin edad o primas gatisfechas
duracibdn

. xemtahilidad a) Mo movilizcion provisionss

asignada hasta inicio del cortrato dursnle s wigetcs
de la renta b} Contrato de seguro suscrito

(Remision reglamentaria) 2 afins antes de l jubilacion

R e T N T T
—

= Si la prestacién se percibe en forma de renta vitalicia diferida, el rendimiento de
capital mobiliario sujeto a gravamen se calcula incrementando la obtenida para el
caso de las vitalicias inmediatas (ver apartado anterior) en la rentabilidad
financiera acumulada a la fecha de constitucion de la renta. Esta vendra dada por
la diferencia entre el valor financiero actuarial de la renta que se constituye y el
importe de las primas satisfechas, y se repartira linealmente entre los diez

primeros anos de cobro de la renta.

= Si la renta se percibe en forma de renta temporal diferida, el rendimiento del
capital mobiliario se calculara de forma equivalente al calculado en el caso de las
rentas diferidas vitalicias, pero en este caso la rentabilidad acumulada a la fecha
de constitucion de la renta se repartira linealmente entre los anos de duracion de

la renta, con un limite maximo de diez afnos.

Régimen especial

Existe un régimen especial para determinados seguros de rentas diferidas que combinan

prestaciones por jubilacién o invalidez percibidas en forma de renta, siempre que no sean
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seguros colectivos y en los que no haya existido movilizaciéon de las provisiones del

contrato durante su vigencia

Este régimen especial se caracteriza por la integracion en la base imponible del ahorro
del IRPF de un rendimiento del capital mobiliario por las prestaciones recibidas en forma

de renta a partir del momento en que su cuantia excede de las primas satisfechas.

Donaciones

En el caso de que la renta haya sido adquirida por donacién o cualquier otro negocio
juridico a titulo gratuito e "inter vivos", la integracion de las prestaciones en forma de
renta se producira cuando las mismas excedan del valor actual de las rentas en el
momento de su constitucién. Obviamente, en este caso, no se aplicaran los porcentajes

anteriores.

Repercusiones del rescate de un seguro de rentas

En caso de ejercer el derecho de rescate sobre la renta se pierden los beneficios fiscales

disfrutados hasta el momento.

Por este motivo, y siempre que la extincién de la renta tenga su origen en el ejercicio del
derecho de rescate (por cancelar anticipadamente la pdliza y no porque haya sido
adquirida por herencia, legado o cualquier otro titulo sucesorio), habra que imputar como
rendimiento del capital mobiliario del IRPF mobiliario (retencion al 19%) la cuantia que

resulte de aplicar la férmula siguiente.

Rescate recibido
+ Rentas ya percibidas
- Primas satisfechas

- Cuantias que ya han tributado como RCM *

= Rendimiento del capital mobiliario a integrar en momento de rescate

*Las cuantias a las que se refiere el texto son las establecidas en el epigrafe anterior: "Seguros de Rentas".
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La férmula permite determinar el rendimiento que se produce en el beneficiario por
diferencia entre la rentabilidad que debe estar sometida a tributacién y la que realmente

ha estado sujeta a tributacion.

En resumen, al ejercer el derecho de rescate, se pierden los beneficios fiscales,
habiéndose producido simplemente un diferimiento del impuesto y conforme a esta

condicion se deben regularizar todas las rentas percibidas anteriores.

Por ultimo, si las rentas han sido adquiridas por donacién o cualquier otro negocio juridico
inter-vivos, en la formula anterior se restara, adicionalmente, la rentabilidad acumulada

hasta la constitucion de la renta (por este importe ya se tributé en el ISD).

Repercusiones del rescate parcial de un seguro de rentas

En el caso de que el asegurado ejerza su derecho al rescate parcial sobre una renta
vitalicia, las repercusiones fiscales que se producirian serian exactamente las mismas
que las ocurridas si se hubiera realizado el rescate total, con la salvedad de que, en el
célculo del rendimiento generado, se prorratean las magnitudes intervinientes segun el
porcentaje que suponga el rescate parcial frente al posible rescate total que se hubiera

podido realizar.

Régimen transitorio de reducciones aplicables a rentas constituidas con
anterioridad a 1-01-1999

Cuando se rescaten rentas constituidas con anterioridad a 1-01-1999, en el calculo del
rendimiento del capital mobiliario se ha de restar la rentabilidad obtenida hasta la
constituciéon de la renta, que ya habra tributado como incremento de patrimonio en su
momento.

Tratamiento de los seguros de rentas en caso de fallecimiento

=  Capital por fallecimiento
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La percepcion de un capital por fallecimiento del asegurado en un seguro de rentas, esta

sujeto al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (ISD).
Su tratamiento fiscal es el genérico para el cobro de una prestacion por fallecimiento
dentro de un seguro de vida y se encuentra descrito en el apartado "Tratamiento de los

seguros de vida ahorro en el Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (ISD)".

= Rentas reversibles

Por rentas reversibles entendemos aquellas en las que, tras el fallecimiento del
asegurado, un beneficiario fijado con anterioridad comienza a disfrutar una renta la cual

se denomina reversible.

La fiscalidad aplicable a la renta disfrutada inicialmente por el asegurado hasta su
fallecimiento es la reflejada en apartados anteriores (rentas inmediatas o rentas
diferidas).

El inicio del cobro de la pension reversible por parte del beneficiario esta sujeto al
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (ISD), debiendo tributar el beneficiario de la
misma por el valor actual actuarial de dicha renta reversible. Por tanto, en lo que se
refiere a aquellas cantidades que pueda percibir el beneficiario (no tomador del seguro)
en caso de muerte, sera aplicable la normativa del ISD, ya que se produce el hecho
imponible de la letra c¢) del articulo 3 de la Ley del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones: es decir, la adquisicién de una cantidad procedente de un seguro sobre la
vida (para caso de muerte) siendo el beneficiario una persona distinta del contratante,
debiéndose acumular la prestacion percibida al resto de las cantidades que integren la

porcion hereditaria del beneficiario.

El devengo se producira en el dia del fallecimiento del asegurado y la base imponible
estara constituida por el importe de la prestacion percibida. Para determinar la cantidad
que debe ser imputada en la base imponible hay que distinguir si se trata de una renta o
si se trata de una percepcion en forma de capital: En el caso de que se trate de una unica

percepcidn en forma de capital, sencillamente, se imputara en la base imponible el
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importe cobrado, mientras que en aquellos casos en que la percepcion del seguro sea

una renta se debera incluir en la base imponible el valor actual de la misma.

La Ley prevé una reduccién especifica del 100% con un limite de 9.195,49 euros, a las
cantidades percibidas por los beneficiarios de contratos de seguros sobre la vida, cuando
su parentesco con el contratante fallecido sea el de cdnyuge, ascendiente, descendiente,
adoptante o adoptado. La reduccion sera unica por sujeto pasivo, cualquiera que fuese el
namero de contratos de seguros de vida de los que sea beneficiario Desde el 1 de enero
de 2003, se establece que cuando el seguro de vida traiga causa en actos de terrorismo
0 en servicios prestados en misiones internacionales humanitarias o de paz de caracter
publico no aplicara el limite cuantitativo antes citado y por tanto la reduccion sera del
100% del importe percibido. La aplicacion de esta reduccion se hace extensible a todos
los posibles beneficiarios del seguro de vida y no sélo a los parientes mas préximos del

fallecido.

Es necesario advertir que, ademas de la reduccién sefalada, las Comunidades
Autéonomas tienen determinadas competencias normativas en el ISD, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 40 de la Ley 21/2001, de 27 de diciembre, de medidas fiscales y
administrativas del nuevo sistema de financiacion de las Comunidades Auténomas de
régimen comun y Ciudades con Estatuto de Autonomia, por lo que podrian resultar de
aplicacién otros beneficios fiscales (reducciones en la base imponible o deducciones y
bonificaciones de la cuota) en las Comunidades Auténomas que hayan ejercitado dichas

competencias normativas.

Adicionalmente a lo anterior, por tratarse de una renta vitalicia, se puede optar por la
tributaciéon en el Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (ISD) de una Unica vez o
fraccionar el pago del Impuesto en un plazo maximo de quince afos. El inicio del cobro
de la renta reversible se iniciara tras la liquidacion por parte del beneficiario de la

correspondiente deuda tributaria generada.

Una vez que se ha tributado por el Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (ISD) el
abono de las rentas reversibles esta exento de tributacion en el Impuesto sobre la Renta

de las Personas Fisicas (IRPF).
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En el supuesto de que la renta vitalicia hubiera sido contratada con cargo a la sociedad
de gananciales, si el beneficiario que debe recibir la renta reversible fuera el cényuge
superviviente, la base imponible a efectos de Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
(ISD) estara constituida por la mitad del valor actual actuarial de la renta reversible. La
gestion del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (ISD) sera idéntica a la establecida
en parrafos anteriores. En este caso s6lo estaria exenta de Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas (IRPF) la mitad de la renta reversible cuyo pago se inicia, estando
sujeta a Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF) la otra parte de dicha
renta.
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I 4. Casos especiales

Unit Linked

Los seguros unit linked son seguros de vida en los que el tomador asume el riesgo de la
inversién, es decir el riesgo financiero se traslada de la aseguradora al tomador,
soportando la aseguradora unicamente el riesgo actuarial. Se trata de un seguro de vida
en el que, junto con un capital de escasa cuantia para caso de fallecimiento, los fondos
en que se materializan las provisiones técnicas invierten en nombre y por cuenta del
asegurador en participaciones de |IC y otros activos financieros elegidos por el tomador

del seguro, que es quien soporta el riesgo de la inversion.

Por tanto, el tomador designa los activos en que se quiere invertir, pudiendo modificarlos

con posterioridad.

En cuanto al IRPF los rendimientos procedentes de un contrato de estas caracteristicas
pueden tributar de dos maneras: Bajo el régimen general en el que existen unos
requisitos que deben cumplirse para que se imputen los rendimientos al cobrarse las
prestaciones o, en el caso de que no se cumplan los mencionados requisitos, la
normativa prevé un régimen especial de imputacién anual de los rendimientos generados,

hayan sido o no cobrados.

A) Régimen general

Aquellos seguros en los que concurra alguna de las siguientes circunstancias seguiran el

régimen general previsto para los seguros de vida (ver apartado correspondiente):

= Que no se otorgue al tomador la facultad de modificar las inversiones afectas a la

poliza.

= Que las provisiones matematicas se encuentren invertidas en:

- Acciones o participaciones de instituciones de inversién colectiva,

predeterminadas en los contratos, siempre que se trate de instituciones de
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inversion colectiva adaptadas a la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva, o amparadas por la Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de
diciembre de 1985.

- Conjuntos de activos reflejados de forma separada en el balance de la

entidad aseguradora, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

i. La determinacion de los activos integrantes de cada uno de los
distintos conjuntos de activos separados debera corresponder, en
todo momento, a la entidad aseguradora quien, a estos efectos,
gozara de plena libertad para elegir los activos con sujecion,
unicamente, a criterios generales predeterminados relativos al
perfil de riesgo del conjunto de activos o a otras circunstancias

objetivas.

ii. La inversion de las provisiones debera efectuarse en los activos
aptos para la inversién de las provisiones técnicas, recogidos en
el articulo 50 del Reglamento de ordenacion y supervision de los
seguros privados, aprobado por el Real Decreto 2486/1998, de
20 de noviembre, con excepciéon de los bienes inmuebles y

derechos reales inmobiliarios.

Las inversiones de cada conjunto de activos deberan cumplir los
limites de diversificacion y dispersion establecidos, con caracter
general, para los contratos de seguro por el texto refundido de la
Ley de ordenacion y supervision de los seguros privados
aprobado por el Real Decreto Legislativo 6/2004, de 5 de marzo,
su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 2486/1998, de 20
de noviembre, y demas normas que se dicten en desarrollo de

aquélla.

No obstante, se entendera que cumplen tales requisitos aquellos
conjuntos de activos que traten de desarrollar una politica de

inversion caracterizada por reproducir un determinado indice

Realizado por Aﬁ



Guias cnm Seguros de vida-ahorro | 2010

bursatil o de renta fija representativo de algunos de los mercados

secundarios oficiales de valores de la Union Europea.

iv. El tomador Unicamente tendra la facultad de elegir, entre los
distintos conjuntos separados de activos, en cuales debe invertir
la entidad aseguradora la provision matematica del seguro, pero
en ningun caso podra intervenir en la determinacion de los
activos concretos en los que, dentro de cada conjunto separado,

se invierten tales provisiones.

El tomador unicamente tendra la facultad de elegir, entre los
distintos conjuntos separados de activos, en cuales debe invertir la
entidad aseguradora la provisibn matematica del seguro, pero en
ningun caso podra intervenir en la determinacion de los activos
concretos en los que, dentro de cada conjunto separado, se

invierten tales provisiones.

En estos contratos, el tomador o el asegurado podran elegir, de
acuerdo con las especificaciones de la pdliza, entre las distintas
instituciones de inversién colectiva o conjuntos separados de
activos, expresamente designados en los contratos, sin que puedan
producirse especificaciones singulares para cada tomador o

asegurado.

Las condiciones anteriores deberan cumplirse durante toda la

vigencia del contrato.

B) Régimen especial

En aquellos casos en los que no se cumplan los requisitos anteriores, la Ley prevé la
imputacién anual de los rendimientos: Se imputara como rendimiento de capital mobiliario
de cada periodo impositivo la diferencia entre el valor liquidativo de los activos afectos a

la pdliza al final y al comienzo del periodo impositivo.
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El importe imputado minorara el rendimiento derivado de la percepcion de cantidades en

estos contratos.

Recuerde: Régimen transitorio para seguros contratados antes del 20-01-2006.

Planes de Prevision Asegurados

Aunque de naturaleza mixta, los Planes de Previsién Asegurados (PPA) no dejan de ser
seguros de vida, por lo tanto, ademas de garantizar a sus suscriptores el capital invertido,

garantizan un rendimiento fijo a través de un tipo de interés minimo.

Las entidades aseguradoras pueden comercializar este tipo de productos desde el 1 de
enero de 2003, y se pueden definir como activos garantizados, enfocados hacia el ahorro
individual a largo plazo. Su naturaleza hibrida entre los seguros de vida y los planes de
pensiones les posiciona como un producto atractivo para evitar riesgos de cara a la
jubilacion. Ademas, la posibilidad de percibir una indemnizacién en caso de fallecimiento
o incapacidad del titular es otra de las cualidades que apartan a esta figura de los planes

de pensiones y le dan un valor afadido.

Su régimen financiero y fiscal se aparta del tradicional de los seguros de vida y se
equipara al de los planes de pensiones. Para poder beneficiarse de este régimen los PPA
son iliquidos, por lo tanto, como norma general, no se pueden recuperar hasta el
momento de la jubilacién aunque también sera posible el rescate en los mismos términos
exigidos para los planes de pensiones (véase a este respecto el apartado

correspondiente).

Réqgimen fiscal

Las reducciones en la declaracion y limites de aportacion, son los ya conocidos para los

planes de pensiones (véase a este respecto el apartado Aportaciones).

Las prestaciones recibidas fruto de los PPA seran consideradas rendimientos del trabajo
y, al igual que ocurre con las de los planes de pensiones (véase a este respecto el

apartado de Prestaciones), desde el 1-1-2007 se pierde la reduccion de su importe en un
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40% cuando hubiesen pasado mas de dos anos desde la primera aportacion al plan
hasta la fecha de la contingencia, salvo para las prestaciones correspondientes a
aportaciones realizadas hasta esa fecha. No se aplica tampoco para el caso de

fallecimiento.

Régimen transitorio

El régimen transitorio es el mismo para todos los Sistemas de Prevision Social existentes
a 31-12-2006 (es decir, planes de pensiones, mutualidades de prevision social y planes
de previsidon asegurados). En consecuencia, para mas informacion al respecto ver

aparatados correspondientes en Aportaciones y Prestaciones.
Planes Individuales de Ahorro Sistematico

Con el objeto de que los contribuyentes puedan obtener en un futuro una prestacion que
se aproxime a las rentas del ultimo salario percibido durante su vida laboral, la Ley
35/2006 del IRPF orienta los incentivos fiscales hacia aquellos instrumentos cuyas
percepciones se reciben de forma periddica. Dentro de ese marco de actuacién, la norma
recoge un producto de fomento del ahorro a largo plazo cuando se compromete la
constitucion de una renta vitalicia con el capital acumulado. Es el denominado Plan
Individual de Ahorro Sistematico (PIAS). Este producto opera de forma diferente a los
demas instrumentos de ahorro a largo plazo al carecer de incentivo fiscal en la "entrada".
La Direccion General de Tributos, el organismo técnico que dicta la doctrina de Hacienda,
en contestacion a una organizacion empresarial que agrupa a las entidades
aseguradoras que operan en el mercado espafiol ha aclarado diversas cuestiones

relativas al régimen de los PIAS (Consulta Vinculante N° V1132-07 de 30 de mayo).

El PIAS es un contrato tipico asegurador que tiene como objetivo la constitucion de una
renta vitalicia asegurada y que no esta vinculado a ninguna contingencia (jubilacion,

fallecimiento, etc.). Sus principales caracteristicas son las siguientes:
= Son contratos de seguro de vida individual en los que la condicién de tomador,

asegurado y beneficiario recaen en la misma persona.
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= La renta vitalicia se constituira con los derechos econdémicos procedentes de
dichos seguros. Podran establecerse mecanismos de reversion o periodos ciertos
de prestacion o férmulas de contraseguro en caso de fallecimiento del beneficiario

una vez constituida la renta vitalicia para evitar perder el derecho a percibirla.

= El limite maximo anual satisfecho en concepto de primas a este tipo de contratos
sera de 8.000 euros, y sera independiente de los limites de aportacién a los
sistemas de prevision social (SPS). Asimismo, el importe total de las primas
acumuladas en estos contratos no podra superar la cuantia total de 240.000 euros

por contribuyente.

= La disposicion anticipada de cantidades supondra la pérdida de los beneficios

fiscales (ver mas adelante régimen fiscal).

= Posibilidad de hacer liquidos los derechos acumulados en la fase de diferimiento
(antes de constitucion de la renta vitalicia) y de anticipar el cobro (una vez

constituida la renta vitalicia).

= El horizonte temporal de la inversion-prevision es de 10 afos: La primera prima
satisfecha debera tener una antigiedad superior a 10 afios en el momento de la

constitucion de la renta vitalicia.

= No resultan validos los seguros colectivos ni otros instrumentos de prevision

social.

= Reserva de denominacion. Es decir, las siglas (PIAS) quedan reservadas
exclusivamente a los contratos que cumplan los requisitos previstos en la Ley.
Ademas, en las condiciones del contrato se hara constar, de forma expresa y

destacada, que se trata de un plan de ahorro individual sistematico.

= Se prevé un sistema de movilizacion de derechos econémicos.

Este producto no ofrece incentivos fiscales en la "entrada" ("aportacion") y si en la

generacién de rentabilidad. Por tanto, se puede decir que su régimen fiscal es inverso al
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de los planes de pensiones (producto para el cual si se establecen ventajas en la

aportacién). tal y como pasamos a exponer:

= Las aportaciones no son deducibles en el IRPF del tomador. En consecuencia, no

hay incentivos fiscales en el momento de efectuar aportaciones.

= Estan exentas las rentas puestas de manifiesto (rentabilidad) en el momento de la
constitucion de la renta vitalicia asegurada. "Exencién del rendimiento

acumulado."

= La renta vitalicia que se perciba tributara como cualquier renta vitalicia (ver

apartado correspondiente).

= Posibilidad de hacer liquidos los derechos acumulados en la fase de diferimiento y

de anticipar el cobro:

- En el supuesto de disposicién, total o parcial, por el contribuyente, antes de la
constitucion de la renta vitalicia, se tributara conforme a lo previsto en la Ley
para los seguros de capital diferido (tipo del 19%-21% sin derecho a reduccion
alguna) en proporcion a la disposicién realizada. A estos efectos, se
considerara que la cantidad recuperada corresponde a las primas satisfechas

en primer lugar, incluida su correspondiente rentabilidad (sistema FIFO).

- En el caso de anticipacion, total o parcial, de los derechos econémicos
derivados de la renta vitalicia constituida, el contribuyente debera integrar en el
periodo impositivo en el que se produzca la anticipacion, la renta que estuvo

exenta (en el momento de su constitucion) tributando al 19%-21%.

Régimen transitorio: Transformacién de sequros de vida en PIAS

Los contratos de seguro de vida formalizados con anterioridad al 1 de enero de 2007 y en
los que el contratante, asegurado y beneficiario sea el propio contribuyente, podran
transformarse en PIAS vy, por tanto, les sera de aplicacion el mismo régimen fiscal (ya

expuesto) siempre que se cumplan los siguientes requisitos:
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= Que el limite maximo anual satisfecho en concepto de primas durante los afios de
vigencia del contrato de seguro no haya superado los 8.000 euros, y el importe
total de las primas acumuladas no haya superado la cuantia de 240.000 euros por

contribuyente.

= Que hubieran transcurrido mas de 10 anos desde la fecha de pago de la primera

prima.

No podran transformarse los seguros colectivos que instrumenten compromisos por

pensiones ni los instrumentos de prevision social que reducen la base imponible.

Ademas en el momento de la transformacion se debera hacer constar de forma expresa y
destacada en el condicionando del contrato que se trata de un PIAS regulado en la Ley.

Por ultimo, una vez realizada la transformacion, en el caso de anticipacion, total o parcial,
de los derechos econdmicos derivados de la renta vitalicia constituida, el contribuyente
debera integrar en el periodo impositivo en el que se produzca la anticipacion, la renta
que en su caso hubiera estado exenta. En ese caso, no seran de aplicacion las

compensaciones fiscales.
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5. Cuadro resumen

CUADRO COMPARATIVO CON EL RESTO DE PRODUCTOS
FINANCIEROS

RENDIMIENTO

RENDIMIENTOS
DE CUENTAS
CORRIENTES

TRANSMISIONES DE
ACCIONES OlICs A
MENOS DE UN ANO

TRANSMISIONES DE
ACCIONES O liCs A
MAS DE UN ANO

SEGUROS

UNIT LINKED

ACTIVOS
FINANCIEROS

A escala con posibilidad de aplicar el
40% para los rendimientos de mas
de 2 afios (para el marginal maximo
del 45% el tipo efectivo es el 27%)

A escala

15%

A escala con posibilidad de aplicar
reducciones entre el 40% y el 75%
(para el marginal maximo del 45%

los tipos efectivos eran del 27% y del

11,25% respectivamente)

A escala con posibilidad de aplicar
reducciones entre el 40% y el 75%
(para el marginal méaximo del 45%

los tipos efectivos eran del 27% y del

11,25% respectivamente)

A escala con posibilidad de aplicar el

40% para los rendimientos de mas
de 2 afos (para el marginal maximo
del 45% el tipo efectivo es el 27%)

PLANES DE PENSIONES

Aportaciones
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Unico limite: Importe fijo segun edad
(8.000 euros-24.250). El limite se
aplica de forma separada a los
planes de pensiones individuales y a
los de empleo de forma que se

19%-21%

19%-21%

19%-21%

19%-21%

19%-21%

19%-21% (salvo que rendimiento
proceda de entidad vinculada con
contribuyente)

Doble limite: Importe fijo (10.000
euros/12.500 euros) y volumen de
rentas activas (30%/50%). Limite
conjunto para los planes de
pensiones individuales y de empleo.
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duplica. Los jubilados solo pueden Los jubilados pueden realizar

aportar para la contingencia de aportaciones tras la jubilacién hasta

fallecimiento el momento que decidan el cobro de
la prestacion

Reduccién del 40% para Se desincentiva el rescate en forma
prestaciones cobradas en forma de  de capital. Desaparece la reduccion
capital con antigiiedad superior a dos del 40% para prestaciones

afos cobradas en forma de capital

Prestaciones

Deduccién por doble imposicion y
escala (en términos generales,
elevacion al 140%, aplicacién de la
DIVIDENDOS escala de gravamen y deduccion en 19%-21 % con exencion de los
cuota del 40%, con lo que para una  primeros 1.500 euros anuales
persona tributando al tipo marginal
del 45% la tributacion efectiva era del
23%)

Futuros y opciones regulados en RD
1.814/1.991:

e Ganancias patrimoniales,
como regla general

Las rentas que se califiquen como
ganancias patrimoniales que
procedan de transmisiones,

e Rentas obtenidas en tributaran en la renta del ahorro al
derivados suscritos para 19%-21%
cobertura de una operacion
DERIVADOS principal concertada en el

Dudas en el caso de rentas
obtenidas si liquidacion por
diferencias. ¢ Son ganancias
patrimoniales derivadas de
transmisiones? ;Renta general?
¢ Renta del ahorro?

ejercicio de una actividad
economica tributacion como
rendimientos de actividad
econdmica

Resto (OTC): Dudas, aunque
consenso doctrinal para mismo
tratamiento fiscal

* La Ley de Presupuestos Generales del Estado para 2010 contempla compensaciones fiscales (aplicables en
2009) para contribuyentes con instrumentos financieros adquiridos antes del 20 de enero 2006. Para el
periodo impositivo 2010 se prevé la “prorroga” de esta compensacion, aunque habra que esperar a la
correspondiente LGPE de 2011.
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